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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v.

| henhold til § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firapensionskasser skal pensionskassens tekniske
grundlag m.v. samt endringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med at grundlaget m.v.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 13, stk. 2, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i
bekendtgarelse om pensionskassevirksomhed og det tekniske grundlag m.v. for firmapensionskasser. |
denne anmeldelse forstds ved pensionskasser: Pensionskasser med hjemsted i Danmark, der har
tilladelse til at drive virksomhed efter § 10 i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Ved pensionskasser
forstas tillige pensionskasser i lande uden for Den Europzeiske Union, og som Faellesskabet ikke har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, der har tilladelse til at drive virksomhed efter lovens § 10.

Brevdato

17. december 2015

Pensionskassens navn

Pensionskassen under Alm. Brand A/S (Pensionsafviklingskassen)

Overskrift
Pensionskassen skal angive en praacis og sigende titel pa4 anmeidelsen.
Beregningsgrundlag for opgerelse af hensaettelser til markedsvaerdi.

Resumé
Pensionskassen skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Pensionskassen aendrer opgerelsen af hensaettelser til markedsveerdi til en cash flow baseret
Markovmodel. Herefter bruges ogsd den fulde diskonteringskurve for diskontering af
pensionsforpligtelserne.

| den samme forbindelse anmeldes sendringer i beregningsprincipperne for s& vidt angar den
daedelighed, der anvendes i forudszetningerne i markedsvaerdiberegningerne, saledes at disse
matcher det opdaterede benchmark for levetidsforudsaetninger fra Finanstilsynet.

Lovgrundlaget

Pensionskassen skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 13, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrerer lov om tilsyn med firmapensionskasser § 13, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraadelse
Pensionskassen skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitrazdelse.
31. december 2015

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Pensionskassen skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke anmeldelser denne anmeldelse

ophasver eller esndrer.
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Anmeldelsen andrer anmeldelse af teknisk grundlag fra 15. december 2014, ophzever anmeldelse af
teknisk grundlag fra 4. marts 2005 og ophaever anmeldelse af teknisk grundlag fra 17. januar 2003.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Pensionskassen skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. i en s& klar og
preacis form, at den uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Fra 31. december 2015 beregnes henseefttelserne fil markedsvaerdi i en Markovmodel. Som
dedelighedsforudsaetning bruges den fulde parametrisering af Finanstilsynets benchmark for
levetidsforudsaetninger, offentliggjort i 2015. De andre Markov-intensiteter er sat til nul, da de ikke har
indfiydeise over hensasttelsernes sterrelse for de grundformer som findes i bestanden. Jf. vedlagte
bilag "Beregningsgrundlag til opgerelse af livsforsikringshenszettelser til  markedsvaerdi
Pensionskassen under Alm. Brand A/S™.

Pensionskassen har indtil nu brugt det 10-arige punkt pa diskonteringskurven, for diskontering af
hensaettelser. Da eendringen af beregningsmetodikken ferer til en fuldt cash flow-baseret metode,
bruges herefter den fulde diskonteringskurve (jf. Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
firmapensionskasser § 50, stk. 4), efter fradrag for reguleringstakt (if. Bekendtgerelse om finansielle
rapporter for firmapensionskasser § 50, stk. 5., og brev fra Finanstilsynet af den 26. februar 2015).
Den rentesats som bruges for hver Igbetid bliver dermed

*(1-PAL)*(1-f) + n*f —reg

hvor

t = labetid

r = diskonteringskurven ved tid t

PAL = PAL-sats

f = andel af hensaettelserne frinoldt fra pensionsafkastbeskatning

reg = fradrag for regulering

Selskabet indregner derudover realisationsrisikoen ved at #ge de garanterede ydelser med 5 % (jf.
Bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser § 51).

Alle dele af beregningsgrundlaget for hensaettelser til pensionsforpligtelser er baserede pa bedste
sken over de elementer som omfattes. Hensasttelserne ses herefter at veere opgjort i

overensstemmelse med § 50 - 51 i bekendigerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.
Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassens medlemmer

Pensionskassen skal angive de juridiske konsekvenser for det enkelte mediem og andre
pensionsberettigede efter pensionsafialen, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 5. Er der ingen
konsekvenser, skal pensionskassen redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassens mediemmer.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for pensionskassens mediemmer
Pensionskassen skal angive de gkonomiske konsekvenser for det enkelte medlem og andre
pensionsberettigede efter pensionsaftalen, jf. bekendtigerelsens § 2, stk. 5. Er der ingen
konsekvenser, skal pensionskassen redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1-3.

Det anmeldte vedrarer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte skonomiske
konsekvenser for pensionskassens medlemmer.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for pensionskassen

Pensionskassen skal angive de juridiske konsekvenser for pensionskassen, jf. bekendtgarelsens § 2,
stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal pensionskassen redegare herfor.

Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegarelse i henhold til § 6, stk. 1", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen.

Redegorelse for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for pensionskassen
Pensionskassen angiver de skonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for pensionskassen. Er der
ingen konsekvenser, skal pensionskassen redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgereisens § 3, stk. 4.

Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1%, if. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Andringen af hensaettelsesmetode og levetidsforventninger giver et fald i pensionskassens

Side 2 af 3

Alm. Brand A/S CVR-nr 77 33 35 17 » Hovadontor Midiermolen 7 » 2100 Kebenhavn  « Telefon 35 47 47 47
Alm, Brand Forsikiing A/S CVR-nr. 10 $2 80 49 - Alm. Brend Bank A/8 CVR-ar 81 75 35 12 - Forsliuingsseiskabel Aim, Brand Liv og Pension A/S CVR-n7 84 14 37 11
Alm. Brand Parriebeeve A/S CVR-nr. 18 28 80 19 - Aim. Brang Formue A/6 CVR-pr. 27 23 75 25 +» Alm. Brand Bikredit A/S CVR-nr. 78 81 BG 10 + Alm. Brand Lesaing A/S CVR-nr. 17 70 25 72



hensaettelser pa cirka 1,6 mio. kr. (beregnet per 30. november 2015).

Navn
Angivelse af navn

Niklas Lindholm
Dato og underskrift

e

17. december 2015 \

Side 3 af3

Alm. Brang A/S CVR.nr 77 3335 17 » Hovedkontor: Mictarmalen 7 » 2100 Kebenhavn @ + Telsfon 25 47 47 47
Alm. Brand Forasllsing A/S8 CVR-nr. 10 52 89 49 - Alm. Brand Bank A/S CVR-nt 81 75 35 12 » Forslkringssaiskabet Alm. Srand Liv og Penrsion A/S CVR.nr. 84 14 57 11
Alm. Brand Pantebreve ASS CYR-nr. 18 26 8¢ 10 - Alm. Brand Formue AfS CVR-pr. 27 23 75 25+ Alm. Bimnc Blkrod2t A78 CVR-nr. 76 81 80 10 » Alm. Brand Leasing A/S CVR-ne. 17 70 25 72







Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshensattelser til markedsvaerdi
Pensionskassen under Alm. Brand A/S

I henhold til Bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser § 50 beregnes folgende
storrelse pr. forsikring:

1.1 Garanterede ydelser, hvor summationen sker med manedlige skridt

1204r

GY = Zexp(—t -R,)- forv.udb,
t=0

I beregningen af GY ovenfor benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af cash flow:

% Aktiv Ba ! "Ded

med felgende tilstande:

0) L.liv er rask
1) Dad
og hvor

R, =In(l+r, -(1=PAL)-(1= f)+r, - f —reg),

MY, = den af Finanstilsynet/EIOPA offentliggjorte diskonteringskurve
PAL = pensionsafkastbeskatning

f = andel af hensattelserne friholdt fra pensionsafkastbeskatning
reg = fradrag for regulering

forv.udb, = de forventede fremtidige udbetalinger pa forsikringen

Dedelighedsrisikoen til fasts®zttelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger
Finanstilsynets Benchmark for levetider med tilherende forbedringssatser. De samme dedeligheder
bruges for 1.liv og 2.liv. Cash flow regnes maksimalt frem til, at kunden ville vaere blevet 125 ar.
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